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Insanlik tarihine dair bilgiler, teknolojik gelismelerin hayatin her alaninda belirleyici oldugunu gostermektedir. Son ceyrek
ylizyilda elektronik, iletisim ve bilisim alanlarinda gézlenen teknolojik gelisimle birlikte her alanda dijitallesme baslamus,
kagit {izerine yazili mektubun yerini e -mail, kagida basili gazete, dergi ve kitabin yerini dijital yaymnlar almistir.
Schumpeter'in yaratici yikim tezi bir kez daha islemektedir. Bir ¢ok aragta goézlenen bu dijital degisime paranin ayak
uydurmamasi1 beklenemez. Tarihi siirecte para olarak kullanilan nesneler de teknolojik diizeye bagl olarak siirekli degisim
gOstermistir. Bugiin degisim kripto paralar ile anilmaya baglamistir. Kripto paralar arasinda da 6ncii olmasi dolayisiyla Bitcoin
bir sembol haline gelmistir. Diinya parasi arayislarinin yiizlerce yillik ge¢misi olmasina ragmen bugiine dek diinya parasi
uygulamasi ger¢eklesmemistir. Bu ¢alismada paranin tarihi, 6zellikleri ve islevleri gergevesinde Bitcoinin bir diinya parasi
olup olmadig1 sorusuna cevap aranmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Bitcoin, Libra, diinya parasi
JEL KOD:E42,E51,E52,E58,G15

ABSTRACT

The knowledge of human history points to the fact that technological improvements are the determining factor in every aspect
of life. In the last quarter century, with the technological improvements in the electronics, communication and information
technology fields digitalization started and this led to e-mail replacing the letter, digital media replacing books, magazines,
newspapers. Schumpeter's creative destruction thesis at work once again. It can not be expected for money to not go along
with this wave of change. In the historical process the objects used as currency has changed in accordance wih the technology.
As a pioneer Bitcoin has become the symbol of cryptocurrencies. Even though a world currency has been sought for for
centuries, so far no successful implementation has happened. In this study, we are looking for answers to the question whether
Bitcoin is a world currency through the frame of history, features and functions of money.
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1. GIRIS

Takasin giicliiklerini ortadan kaldirarak ekonomide isb6liimii ve uzmanlasmanin yolunu acan para
literatiirde "mal ve hizmetlerin miibadelesinde kullanilan, herkes tarafindan kabul géren bir ara¢"
seklinde tanimlanmaktadir.(Dinler,2013,429) Giinlimiizde Birlesmis Milletler tarafindan taninan
193 bagimsiz iilke (BM,2019) ve 180 para birimi bulunmaktadir.(Swiss Association for
Standardization,2019) iktisadi dzellikleri ve etkileri yaninda sosyal bir olgu da olan para ge¢cmisten
glinlimilize 6nemli degisiklikler gostermis, gliniimiizdeki degisimin sembolii Bitcoin olmustur.
Bitcoinin ardindan ortaya ¢ikan altcoinlerin sayisi binlerle ifade edilmektedir.

Ik ortaya c¢iktiginda bir tiir sosyal deney olabileceginden siiphe edilen Bitcoin, bir siire sonra
tartisilmaya baslamustir. ilk tartisma isimlendirmede gdzlenmektedir. Ingilizce ¢alismalarda Bitcoin
icin; para (currency), mal (commodity), menkul kiymet (security), mali varlik (financial asset),
finansal ara¢ (financial instrument), paranin yeni tiirii (new type of money), -elektronik para
(electronic currency), 6zel para (private currency), sayisal para (digital currency), 6zel sayisal para
(private digital currency) sanal para (virtual currency), sifre para (crypto currency) kavramlari
kullanilmaktadir. Tanimlamada yasanan bu tartismalar Bitcoinin hukuki statiisiinde de devam
etmektedir. Aradan gecen 10 yilin ardindan Bitcoine yasal bir stati tamiyan devlet
bulunmamaktadir.

Bir bagka tartisma konusu Bitcoinin saadet zinciri (Ponzi oyunu) olup olmadigina dairdir. Nobel
odillii ekonomistler Nouriel Roubini (Guardian,2 Subat 2018) ve Paul Krugman (New York
Times,29 Ocak 2018) Bitcoini Ponzi oyunu ve balon olarak degerlendirmekte, ¢okecegini one
stirmektedirler. Bir baska Nobel 6diillii ekonomist Joseph Stiglitz ise kripto paralarin ortadan
kaldirilmas: gerektigini dile getirmektedir.(CNBC,19 Haziran 2019) Yine Nobel ekonomi 6diiliine
sahip Robert Shiller Bitcoini “zekice bir fikir" olarak nitelendirirken, bunun ilgi ¢ekici bir deneyim
oldugunu ancak hayatimizda kalic1 bir 6zellik olmayacagini ifade etmektedir.(Guardian,25 Ocak
2018) Uluslararas1 Odemeler Bankasi (BIS) Genel Miidiirii Agustin Carstens da Bitcoinin para
olarak tanimlanmasinin miimkiin olmadigini sdylemektedir. (Reuters,6 Subat 2018)

Meshur ekonomistler Bitcoinin gelecegini olumsuz olarak gorse de aradan gegen 10 yilda ¢cokmek
bir yana, giin gectik¢e daha gok popiilerlesmis, 2017 yilinda Birlesmis Milletler giindemine girmeyi
basarmistir.(Milliyet,26 Aralik 2017) Tiirkiye'de ise "blokzincir tabanli merkez bankasi parasinin
uygulamaya konacagi, kiiresel rezerv para alternatifi olusturmaya yonelik iilke igbirlikleri
olusturulacagi, iilke merkez bankalarinin ortak ¢alisma yiiriitmesinin saglanacagi" 8 Temmuz 2019
tarihinde TBMM'ye sunulan Onbirinci Kalkinma Plan1 taslaginda yer almaktadir (Onbirinci
Kalkinma Plan1 (2019-2023) Taslak,42)

Diinyada Bitcoin ile birlikte bir fenomen haline gelen kripto para ve blokzincir teknolojisine
diinyanin en biiyiik sirketleri de kayitsiz kalamamis, Global 500 listesinde 2019 yilinda 57. sirada
yer alan Facebook da Libra isimli bir kripto para olusturacagini ilan etmistir.(Guardian: 18 Haziran
2019) Facebook'un bu girisiminde Paypal, Ebay, Visa, Mastercard, Vodafone, Uber gibi diinya
Olcegindeki firmalar da yer almaktadir.(CNN: 20 Haziran 2019) Bu firmalar tarafindan olusturulan
Isvigre Cenevre merkezli Libra Birligi'nin (Libra Association) internet sitesindeki tanitiminda
hedefin "bir kiiresel para (global currency) ve finansal altyapt (financal infrastructue) saglamak"
oldugu acikca dile getirilmistir.(Libra Association White Paper,2019,1) Bu girisimle birlikte biitiin
dikkatler bu alanda 6ncii olan Bitcoin iizerinde yogunlasmuistir.

2. PARANIN TARIHI

Insanligin ulastig1 teknolojik diizeye bagl olarak para da siirekli form degistirmistir. En ilkel
topluluklarda si8irlar, tag ve metal parcalari, bugday, misir, zeytinyagi, mercanlar, baliklar degisim
aract olarak kullanilmistir (Pamuk,2016,31). Cin'de ise ipek kumas (Gelber,2010,53) ve deniz
kabuklar1 degisim araci olarak kullanilmistir.(Huang,2007,59) Kizilderililer boncuk, Yap adasi
sakinleri de biiyiik tas tekerlekleri miibadele araci olarak kullandilar. (Mishkin,2018,103) Degisim
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araci olarak kullanilan bu nesneleri iireten bir merkezi otorite olmadigi i¢in, bu ilk seklinde paranin
devlet ya da merkezi bir otorite ile bag1 bulunmamaktadir.

Gelisen teknoloji sonucu ilkel nesnelerden metale gecilmis, bakir, bronz gibi metaller para olarak
kullanilmaya baglanmistir. Oldukca farkli metaller para islevini gorse de glimiis ve altin gibi degerli
madenler en yaygin bi¢gimde hesap birimi ve Odeme araci olarak kullanilmigtir. Bazen tek
(monometalizm) bazen de iki metal birlikte (bimetalizm) para olarak kullanilmistir. Para olarak
kullanilan ilkel iiriinlerin de metallerin de kendi degerleri bulunmaktadir. Bu yiizden bu
uygulamaya mal para sistemi denilmektedir.

Para olarak kabul edilen ilk metallerde devlete ait miihiir, damga ya da resim gibi bir egemenlik
sembolii bulunmamaktadir. Hititler 12,5 gramlik giimiis halka ya da ¢ubuklara "sekel" adin1 vererek
para olarak kullanmislardir (Egilmez ve Kumcu,2013,21). Tartilan para olarak adlandirilan bu
uygulama zaman i¢inde tizerinde degeri yazili madeni para (sikke) uygulamasina donlismiistiir.

Hindistan, Babil ve Cin'de goriilen sikke (coin) seklindeki ilk paralar tacirler tarafindan kullanilan,
iizerlerine damga vurulmus kiymetli maden kiilgeleridir. Anadolu'da kullanilan "sekel" isimli
kiilgeler tliccarlarin kendi damgalarini tasirken Cin'de kullanilan "tael"ler ise ticaret loncalari
tarafindan damgalanan kiilgelerdi (Pamuk,2012,2). Bu sikkelerde devlete ait bir egemenlik
gostergesi ve dolayisiyla para ile devlet otoritesi arasinda bir iliski tespit edilememistir.

Baslangicta ortaya cikan sikkelerde devlet miidahalesi bulunmazken sonraki doénem devletin
miidahalesi gelmistir. Hatta para basmak egemenlik gostergelerinden biri olarak kabul edilmistir.
Devletlerin vergi tahsilatinin ayni degil de sikkeler araciligiyla yapilmasini zorunlu tutmasiyla hem
o0demelerde kullanilacak para birimini hem de paranin standartlarinit belirleme donemi basladi.
Devletin kendi islettigi ya da yetki verdigi darphaneler, devlet tarafindan belirlenmis belli bir {icret
karsiliginda altin ve giimiis getirenlere, degerleri ve standartlar1 yine devlet tarafindan belirlenen
sikkeleri basabiliyorlardi. Bu donemde para emisyonunu belirleyen merkezi bir otorite degil,
darphaneye maden getirerek sikkeye doniistiirenlerdi.

Parada bagka bir yeniligi ifade eden kagit para ilk kez Cin'de Tang Hanedanlhigi (608-907)
doneminde ortaya ¢ikti.(Huang,2007,169) Cin bakir paralar1 agirliklarn  yiiziinden zor
naklediliyordu. Bazen bir bolgeden ticaret yapilirken biitiin para bagka bir bolgeye naklediliyor ve
bu yiizden o bolgede deflasyon ortaya ¢ikiyordu. Bu ylizden bazi eyaletler bakir paranin eyalet
disina ¢ikmasina engel olmaya basladilar. Ancak bu 6nlem de uzak mesafe ticareti dniinde ciddi bir
engel teskil etti. Bu sorunu agmak amaciyla tiiccarlar depozit pusulalar1 vererek, bir tiir havale
sistemi uyguladilar. Bir siire sonra bu depozit makbuzlar: bir tiir 6deme araci olarak kullanilmaya
basladi. "Ugan para" olarak isimlendirilen bu 6deme aracina, tliccarlari metal parayr uzun
mesafelere tasimak kiilfetinden kurtarmak amaciyla devlet tarafindan izin verilmisti. Tang
Hanedanligi'nin sonlarina dogru devlet depozit makbuzlari bastirmaya basladi ve kendisi bu
makbuzlar1 dagitt1. Tiliccar, devlete ait bir yere parasini yatirir, bunun karsiliginda bir makbuz alir, o
makbuzu para gibi kullanirdi.(Eberhard,1995,228)

Kagit paranin ilk defa devlet tarafindan dolagima ¢ikarilmasi Cin'de Song Hanedanlig1 (960-1279)
doneminde 1120 yilinda gergeklesti.(Ebrey,1996,142) Ancak bu kagit paralar genellikle ii¢ yil i¢in
piyasaya c¢ikar, silire dolunca geri alimirdi. 1247 yilinda ise kagit para siiresiz olarak, geri
alimmaksizin piyasaya siirtildii.(Huang,2007,170).

Cin'deki kagit para uygulamas: Mogollar araciligtyla Iran'a ulasmis, 1294 yilinda Tebriz sehrinde
iizeri Cin ve Arap karakterleri ile diizenlenmis kagit para kullamilmistir. (Mason,2013,86) Ancak
Cin ve Iran'daki bu yenilik denemesi kagit paraya giivensizlik nedeniyle basarili olamadi, tekrar
metal paraya doniildii.

Avrupa'da ise 14. asirda Florentine (Floransa) bankerleri kagit belge karsiligi altin kabul ederlerdi.
Bu kagit belgeler Florentine ailesine ait bankalarin Londra ve Paris subelerinde altina ¢evrilebilirdi.
Bu belgeler altina karsilik verilmis belgelerdi.(Rickards,2017,86) Ancak bu uygulama cok fazla
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yayginlasarak temsili paraya donligmedi. Bu uygulamanin merkezinde de devlet otoritesi
bulunmamaktadir.

Gelisen ticaret ve teknolojiye bagli olarak Ingiltere'de 17. yiizyilda "goldsmith's note" ortaya
cikmugtir. Altin sahipleri altinlarini sarraflara teslim ediyorlar, bunun karsiliginda goldsmith's note
ismi verilen makbuzlar1 aliyorlardi. Bu belgeler teslim edildiginde sarraflar tarafindan tekrar altina
dontstiiriilebiliyordu. Sarraflarin verdigi bu belgeler 6demelerde kullanilmaya bagladi. Sarraflar
bankerlere doniistiigiinde bu belgeler de "bank note" ismini aldi. (Ozyurt,2015,14) Bu paralarin
ozelligi istendigi anda altina ¢evrilebilmeleridir. Bu paralarin % 100 altin karsiligi bulunmaktaydi.
Bu yiizden bu paralar temsili para olarak isimlendirilmektedir. Altin sikke standardinin uygulandigi
bu dénemde sikke ile birlikte bankerlerin piyasaya siirdiigli kagit paralar da tedaviil etmeye basladi.

Ingiltere 1819 yilinda altin standardina gecerek bunun dnciiliigiinii yapti. 1867 yilinda Fransa'nin
baskenti Paris'te gergeklestirilen Avrupa Para Kongresi'nde altin sikke sistemine ge¢ilmesi goriisii
agirlik kazaninca Ingiltere'yi diger Avrupa iilkeleri takip etti. Kisa siire iginde altin standardi
Avrupa'min her yerinde gecerli hale geldi.(Berend,2015,16) Ancak altin madeni yetersizligi
dolayisiyla ekonominin ihtiyaci olan altin sikkenin yeterince arttirilamamasi dolayisiyla altin sikke
standardi terk edilerek yerini altin kiilge standardina birakti.

Altin kiilge standardinin gegerli oldugu sistemde para otoriteleri kendilerine getirilen altina karsilik
olarak banknot vermekte, basilan paranin karsilig1 sikke olarak degil, kiilce altin olarak muhafaza
edilmekteydi. Kagit para iilke i¢i, altin ise iilkeler arasi 6demelerde kullanildi. Yine bu donemde
uluslararas1 ticaretin genislemesi ve altin standardinin hizla yayilmasi sonucu Ingiliz sterlini
uluslararasi rezerv para birimi haline geldi.

Avrupa'da ilk kagit paralar kurumsal olarak Isveg'te Stockholm Bankasi tarafindan 1661 yilinda
piyasaya siiriildii.(Heij,2012,26) 1694 yilinda Ingiltere Bankas1 (Bank of England), 1800'de Fransa
Bankas1 (Banque de France) kuruldu. (Tablo 1) Ancak bu bankalarin kagit para basmada tekel
olarak merkez bankasina doniigmeleri ve ¢ikarilan paralarin yasal 6deme araci olarak kabul
edilmeleri ¢ok sonralar1 gerceklesmistir. Ulkelerin paralarin1 basan bankalarin bazilarmin devlet
miilkiyetine girmesi ise ancak 20. ylizyillda miimkiin olmustur. Japonya ve ABD'de ise merkez
bankalarinin devlet miilkiyeti hi¢ gergeklesmemistir.

Ingiltere'de merkez bankasinin para basiminda tekel olmasindan énce, 1810'larda yiizlerce banka,
sarraf ve 6zel organizasyon kagit para ¢ikardilar (Heij,2012,30) ABD'de ise 1786-1863 déneminde
her banka kendi parasini ¢ikardi (Weber,2015,2). The Second Bank of the United States'in 1836
yilinda kapanmasinin ardindan 1913 yilina dek ABD'de resmi bir merkez bankasi olmadi. "Serbest
Bankacilik" olarak adlandirilan bu donemde eyaletlerden izin (charter) alan bankalar kendi
paralarin1 ¢ikarabiliyorlardi. (Federal Reserve Bank of Philadelphia:2016,3 ve 8) 19. yiizyilin
sonunda ¢ok sayida farkli kurumun 5.000'den fazla farkli banknot ¢ikardigi tahmin edilmektedir
(Heij,2012,30). Cin'de de Cumhuriyet (1912-1949) déneminde 1935 yilina kadar bankalar kagit
para emisyonu Yyapabiliyordu. Serbest rekabet ortaminda 1yi yoOnetim sayesinde bankalarin
¢ikardiklar1 konvertibl paralarin genis kabul gérmesi olduk¢a tatmin ediciydi (Chou,1963,190).
Osmanli Imparatorlugu déneminde ilk kagit para deneyimi ise 1840 yilinda piyasaya siiriilen
"kaime" isimli kagit paralardir. Bu para emisyonunu gerceklestiren de merkez bankasi degil,
yabanci sermayeli banka olmustur. Osmanli tarihindeki ilk kagit para deneyimi de Cin'deki gibi
enflasyonla sonuglandi ve kaimeler piyasadan toplandi.

Tablo 1.Diinyada Merkez Bankalar1

Ulke Banka Kurulusu Parada Tekel Olma | Yasal Odeme Araci Olma | Devlet Miilkiyeti
Fransa 1800 1848 1878 1945

Almanya 1875 1875 1909 1948

Japonya 1882 1884 1885 -

Italya 1893 1893 1893 -

Ingiltere 1694 1844 1833 1946
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Kanada 1934 1935 1935 1938
ABD 1913 1913 1933 -
Kaynak:IMF, Virtual Currencies and Beyond: Initial Considerations,

https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2016/sdn1603.pdf, s.12 (Erisim tarihi:02.07.2019)

Altin para standardi 1. Diinya Savasi baslayana dek uygulandi. Savasin getirdigi mali yiik
karsisinda yeterince altin arz edilemedigi i¢in paralarin altina baghilig1 kaldirildi. Savas siiresince
kagit para arz1 hizla artt1, bu da enflasyona sebep oldu. Savas sona erince 1919 yilinda ABD, 1925
yilinda da Ingiltere savas oncesi kurdan parasmi altina bagladi. 1928 yilinda iilkelerin biiyiik kism1
altin standardina geri donmiis oldu. (Seyidoglu,2015,808)

Ingiltere kendi tasarimi olan altin standard1 sistemini geri getirmede kismen basarili olsa da 1929
yilinda baslayan Biiyiik Buhran altin standardim1 devam ettirmeyi zorlastirdi. ingiltere 1931, ABD
ise 1933 yilinda bu sistemi tiimiiyle terk etti. Diger Avrupa iilkeleri de ABD ve Ingiltere'yi takip
etti. Bu donemde ddemeler bilangosu agik veren iilkeler ya takas ticaretine geri dondii ya da kliringe
yoneldi.(Berend,2015,86-87). Altin standardinin devreden ¢ikmasi iilkelerin paralar1 arasinda
doniisiimii zorlastirdi.

2. Diinya Savasi sona ermeden ABD'nin liderlik yaptig1 devletler, istikrarli bir uluslararasi para ve
finans sistemi kurmak amaciyla 1944 yilinda Bretton Woods Konferansini diizenlediler.
Konferansta Ingilterenin Keynes Plani ile ABD'nin White Plami tartigildi. Her iki planda da
uluslariistii merkez bankasi ve para birimi Onerisi vardi. Yeni paranin ismi White planinda "unitas",
Keynes planinda "bancor" olarak yer aldi. Bu paralarin altin ve iiye devletlerin paralar ile iliskisi
olacakti.(Riddle,1943,2) Sonucta White Plan1 kabul edildi ancak unitas ya da bancor isimli para
birimi olusturulmada.

Bretton Woods Konferansinda kabul edilen sistem {ilkelerin paralarim1 dolayli olarak altina
bagladigi icin buna altin kambiyo sistemi denmektedir. Bu sistemde anahtar para rolii taninan ABD
dolar1 sabit kurdan dogrudan altina baglidir. Diger {ilkelerin paralar1 ise dolar karsiliginda
tammlaniyordu. Ulkelerin merkez bankalart ABD Merkez Bankast FED'e ellerindeki dolarlari
vererek karsiliginda altin alabiliyorlardi. Sistemin tasarimina gére FED, sabit resmi fiyattan altin
vermek zorundaydi.

Bretton Woods Sisteminde ABD dolarina tanman anahtar rol ABD'ye diinya finansal sistemini
kontrol etme giicii kazandirarak FED'i diinyanin merkez bankasi konumuna tasidi. FED'e taginan
altin karsiliginda piyasaya siirlilen dolar ABD'nin senyoraj gelirinin artmasini sagladi. Ancak diinya
piyasalarinda bollasan ABD dolar1 FED'e dondiigiinde karsiliginin altin olarak 6denmek zorunda
olusu sistemin stirdiirtilebilirligi tizerinde stipheleri arttirdi.

Robert Triffin 1960 yilinda Bretton Woods sisteminin tasariminda hata oldugunu, uzun dénemde
cokecegini ongordi.(Mundell,1968,1127) Triffin'e gore, uluslararasi ticaretin biiylimesi iilkelerin
uluslararasi rezerv para ihtiyacini ¢ogaltacak, buna bagli olarak da iilkelerin merkez bankalart ABD
dolar1 varliklarint arttirmak durumunda kalacaklardi. Bu durum ABD'nin altin rezervlerinin
astlmasina kadar devam edecektir. Ellerindeki ABD dolarinin altina doniistiiriilemeyecegini géren
merkez bankalar1 agisindan bir gliven bunalimi baslayacak ve ellerindeki dolarlar1 altina
doniistiirme yarisina gireceklerdi. ABD Bretton Woods sistemi geregi taahhiit ettigi gibi tilkelerin
ellerindeki dolarlarin tiimiiniin karsiligin1 altin olarak Odeyemeyecegi igin sistem ¢okecekti.
Sistemin devami i¢in ya ABD'nin altin stoklarinin arttirilmasi ya da altinin ABD dolar1 cinsinden
fiyatinin yiikseltilmesi gerekiyordu ama bu yapilmadi.

IMF, Triffin'in 0ngordiigli bu sistem hatasin1 diizeltmek ve sistemin saglikli yiiriimesini
saglayabilmek icin altin yerine ikame edilmek iizere (Mundell,1968,1124) 1967 yilinda Ozel
(Cekme Haklar1 (SDR) isimli bir hesap birimi olusturdu. Bretton Woods Konferansinda 6nerilen
ancak uygulanmayan bancor ve unitas boylece gecikmeli olarak kismen hayata gegirilmis oldu.
SDR'ler 1969 yilinda altin karsiligi iken 1973 yilinda itibari para haline doniistii. "Kagit altin"
olarak tanimlanan SDR, IMF yo6netim kurulunun karari dogrultusunda c¢ikarilir. SDR degerini
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belirleyen sepette ABD dolari, Ingiliz sterlini, euro ve 1 Ekim 2016'dan itibaren Cin yuani yer
almaktadir.(IMF Factsheet Special Drawing Rights,2) IMF, Birlesmis Milletler, Diinya Bankasi,
bazi ¢ok uluslu orgiitler ile iiye iilkelere SDR emisyonu yapabilmektedir. Bireylerin SDR sahibi
olmalar1 ya da aligverislerde kullanmalar1 miimkiin degildir. Bu yiizden SDR'nin bir diinya parasina
donlismesi miimkiin olmadi.

Bretton Woods sistemini kurtarmak i¢in 1971 yilinda yapilan devaliiasyon ve Smithsonian
Anlagmast da yeterli olmadi. Fransa Cumhurbagkan1 Charles De Gaulle onderliginde Fransa,
Isvigre, Hollanda, Ispanya ve Italya ellerindeki ABD dolarlarin1 vererek karsiliginda fiziksel olarak
altinlarin teslimini talep ettiler. Fort Knox'a hiicum karsisinda ABD Bagkani Nixon 15 Agustos
1971 tarihinde altin bilirosunu kapatti. Bu tarihten sonra BrettonWoods sistemine dahil olan tilkeler
icin ABD dolarin1 sabit kurdan altina ¢evirme imkani ortadan kalkti (Rickards,2017,68). 1973
yilinda ABD, dolarin altin karsiliginmi tiimiiyle kaldirdiginda Bretton Woods sistemi ¢oktii. Sistem
cokse de ABD dolar1 uluslararasi rezerv para olmaya devam etti ve ABD elde ettigi senyoraj geliri
ile sistemden en ¢ok faydalanan iilke oldu. Altin yerine bir diinya parasi yaratma girisimi olan SDR
bu amaca ulasamazken, ABD'nin tasarladigi Bretton Woods sistemi bu iilkeyi diinya lgeginde
parasal hegemon konumuna getirdi.

Altin kambiyo sisteminin terk edilmesiyle parada yeni bir donem basladi. Kagit para sisteminin bu
uygulamasinda para, altin ya da giimiis gibi degerli madenleri temsil etmemektedir. Bu yilizden bu
paraya "itibari para" (fiat money) denmektedir. Bu uygulamada para giiciinii herhangi bir degerli
metalden degil, devletin yasal ddeme araci (legal tender) olmasindan almaktadir. Itibari para
uygulamasinda devletler, istedikleri anda yasa ¢ikararak bir nesneyi ddeme aracina ve dolayisiyla
bir varlig1 paraya doniistiirebilme hakkina sahiptirler. (Weber,2012,258) Altin standardinin terk
edilmesi merkez bankalarini paranin tek patronu haline getirirken izlenen para politikasina da daha
once goriilmemis Ol¢lide esneklik kazandirdi.

Diinya paras1 fikri tarih boyunca tartisilmis, uzun bir donem diinya parasi olarak altin kullanilmistir
(Rickards,2017,85). SDR diinya parasi olmay1 basaramanmustir. Ingiliz sterlini ya da ABD dolar
uluslararasi rezerv para olarak kullanilsa da diinya parasi olamamis, diinya parasi arayislart devam
etmistir.

3. DUNYA PARASI ARAYISLARI

Cin'de birbirleriyle savasan Chu, Zhao, Wei, Han, Yan, Qi ve Qin beylikleri arasindaki miicadeleyi
kazanan ve Cin'i birlestiren Imparator Qin Shi Huang (MO 259-210), AB'nin euroyu birlik parasi
yapmasindan asirlar 6nce, beyliklerde kullanilan yerel paralari ortadan kaldirarak tilke diizeyinde
"yuan" isimli para birimini gecerli kilsa da (Single Global Currency Association,2019)
cagdaslarindan ¢ok daha gelismis ve ekonomik olarak giiclii olan Cin'in para birimini diinya parasi
yapmay1 basaramadi.

Avrupa kitasinda ise diinya parasi (world currency) arayisi Italyan tiiccar ve banker Gasparo
Scaruffi'nin 1582 yilinda yayinladigi L’Alitinonfo (Antik Yunanca "Gergek Isik") isimli eser ile
baglar. 1867 yilinda Jerome Napoleon baskanliginda toplanan Paris konferansinda Fransiz frankina
bagli diinya parasi tartisthir ama diinyanin 6ncii ekonomik giicii Ingiltere ile mutabakat
saglanamadigindan basarili olunamaz.(Mundell,2012,577)

Robert Mundell, Bretton Woods sisteminin ¢okecegi anlasildiginda Jeurodollar isimli yeni bir
diinya paras1 6nerdi (Mundell,1968,1134 ve Mundell,1969,645). Ancak Mundell daha sonra dolar,
euro ve yen bilesimi DEY ismini verdigi para sepeti Onerisine gecti. Bu sepetin istikrar kazanmasi
sonrast l¢giincii asamada diinya parasi olarak "Intor"a gecilecekti.(Mundell,2012,576) Intor'un
degerinin belirlenmesinde altin % 50, dolar % 22,5, euro % 14,5, yen % 7,5, pound % 5,5 agirliga
sahip olacakti. (Mundell,2008,27)

Harvard Universitesi uluslararas: iktisat profesdrii Richard N. Cooper iinlii Foreign Affairs isimli
derginin 1984 Giiz sayisinda yayinladigi "Gelecek I¢in Bir Para Sistemi" (A Monetary System for
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The Future) baslikli calismada gelecek yiiz yil i¢in yeni bir para birimi 6nerdi.(Cooper,1984) 1998
yilinda meshur Economist dergisinde "Tek diinya, Tek para" (One World,One money) baglikli
yazida,dlinya parasinin yeni bir fikir olmadigiyakinda yeniden hayat bulabilecegi dile
getirildi.(Economist,1998)

Avusturya Okulunun 6nemli ismi F.A. Hayek Mundell'den daha ileri giderek para tizerindeki devlet
otoritesinin tlimiiyle ortadan kaldirilmasini, bankalarin para basmalarinin serbest birakilmasini
onerdi. Hayek'e gore 6zel girisimlerin giivenilir para olusturmalarindan siiphe etmeye gerek yoktur.
Ozel girisimin ¢ikardig1 paralar arasindaki rekabet sonucu en iyiler kullanilacak, degersizlesen
kotiiler de ortadan kalkacaktir.(Hayek,1990,24) Asirlardir siiregelen para {izerindeki devlet
egemenliginin ortadan kalkmasi anlamina gelen bu 6neri de uygulamada karsilik bulamadi.

Monetarist Okulun iinlii ismi Milton Friedman ise, 1999 yilinda yapilan bir sdyleside, Hayek'e
paralel sekilde, internetin devletin giiclinii azaltacagini 6ngordii.(Forbes,2014) 2003 yilinda ABD'de
Single Global Currency Association kuruldu ve ilk konferansini ilkinden tam 60 yil sonra Bretton
Woods'ta gergeklestirdi.(Single Global Currency Association,2019) Bretton Woods sisteminin
cokiisiine yakin zamanlarda Mundell ile baslayan, Hayek ile teorik temelleri atilan, Friedman'in
teknolojik gelisme ile gergeklesecegini Ongordiigii devletten bagimsiz yeni bir diinya parasi
arayislart 2009 kiiresel krizi sonrasi ayri bir 6nem kazandi.

2009 Kiiresel Krizi ile birlikte bu diinya parasi arayisina diinyanin yeni siiper giic aday1r Cin de
katildi. Cin Merkez Bankasi Baskani Zhou Xiaochuan 23 Mart 2009 tarihinde yayilanan
makalesinde, uluslararasi para reformunda, uluslardan bagimsiz uluslararasi rezerv para yaratmanin
arzulanan hedeflerden biri oldugunu dile getirmistir (Zhou,2009,2).

4. BITCOININ ORTAYA CIKISI

Diinyaca tinlii iktisatcilar, devletin egemenlik alaninin disinda bir diinya parasi i¢in teorik temelleri
olustururken, bilgisayar miithendisligi ve matematik egitimli, sifreleme alaninda patentlere sahip
(USPTO,2019), diinyanin en biiyiik yazilim firmas1 Microsoft'ta ¢alisan (Microsoft, 2019) Wei Dai
1998 yilinda "b money" bashkli bir yazi paylasarak, daha Once ¢Oziilmemis bir bilgisayar
probleminin (sifrenin) ¢o6ziilmesi ile paranin yaratilabilecegi, transferinin devlet gozetiminde
olmadan anonim sekilde yapilacagi bir protokol dnerdi. (Wei Dai,1998)

Kiiresel krizin etkilerinin goriilmeye basladigi 18 Agustos 2008'de www.bitcoin.org alan adi
Panama adresli olarak tescil edildi. 1 Kasim 2008 tarihinde Cypherpunk isimli kriptografi mail
grubu tyeleri ile "Bitcoin P2P e-cash paper" konulu bir elektronik posta paylasildi.(Cryptography
Mailing List,2008) Bu paylasimda "Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System" (Bitcoin:Esler
Aras1 Elektronik Odeme Sistemi) baslikli bir ¢alisma ve www.bitcoin.org adresi yer aliyordu. Wei
Dai'nin b-money baslikli ¢alismasi referans alinarak hazirlanan makalede, iki taraf arasinda finansal
aractya ihtiyac duymadan sifrelemeye dayali elektronik 6deme sisteminin miimkiin oldugu
gosterildi. Calismada "sayisal imzalar zinciri" (chain of digital signatures) "elektronik sikke"
(electronic coin) olarak tanimlanmakta ve C programlama dilinde islemin nasil gerceklesecegi agik
kodlarla gosterilmektedir. (Nakamoto,2008,1-2) Makalede Satoshi Nakamoto ismi yer alsa da bu
mahlas1 kullanan kisi ya da kisiler bugiine dek gizli kalmay1 tercih etmislerdir. Calismanin teknik
aciklamalari ile Bitcoin algoritmasi ve sifresinin aradan gecen bunca zamanda kirilamamis olmasi
g0z Oniline alindiginda, Satoshi Nakamoto mahlasin1 kullanan kisi ya da kisilerin de bilisim ve
sifreleme alaninda oldukca yetkin olduklar1 anlasilmaktadir. Bitcoin.org adresinin ilk manifestodan
daha Once alinmis olmasi da bu konudaki hazirliklarin bilinmeyen bir siire dnceye dayanmakta
oldugunu gostermektedir.

Bitcoin sisteminde ilk Bitcoin blok zinciri Nakamoto tarafindan 3 Ocak 2009 tarihinde olusturuldu.
Bu ilk zincir,digerlerinde oldugu gibi numara verilmek yerine, "genesis block" (yaradilis bloku)
olarak isimlendirildi. 12 Ocak 2009 tarihinde ise Nakamoto'nun, miihendislik egitimli ve kriptolama
alaninda ¢aligmalar1 olan Hal Finney'e yolladig1 Bitcoin ile sistemde ilk transfer gerceklesirken
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Bitcoin aginin da temelleri atildi.(Peterson,2014) Satoshi Nakamoto ve Hal Finney'in bu katkilarina
atfen en kii¢iik ve dolayisiyla temel Bitcoin birimine "Satoshi", 10 satoshiden olusan birimine ise
"Finney" ismi verilmistir.

Bitcoin ag1 internet sayesinde kisa siirede bir¢ok kisiye ulasti. Konuyla ilgili yiizlerce internet sitesi
kuruldu. Bir ¢ok internet sitesinde reklamlarla Bitcoin tanitildi hatta diinyanin farkli tilkelerindeki
sehirlerde Bitcoin ATM'leri kullanima sunuldu. Biitiin bu faaliyetlerin goniilliiliik esasina dayali
olarak yiiriitiildiigli iddia edilse de reklamlarin ve ATM gibi donanim ve yazilimin finansal
desteginin nereden geldigi Satoshi Nakamoto'nun kimligi gibi meghul kalmaya devam etmektedir.

5. BITCOIN SISTEMININ ISLEYiS MEKANIZMASI

Sistem, herhangi bir merkezi otorite ile ilgisi ve bagi olmayan, merkezi otorite tarafindan
denetlenmeyen, bilgisayarda madenci yazilimi kullanilarak sifrelerin ¢oziilmesi ile elde edilen
Bitcoinlerden olugmaktadir. Her yeni Bitcoin ve tiim transfer islemleri madenciler tarafindan,
kiiresel hesap defteri olarak islev goren blok zincirlerine (blockchains) kaydedilmektedir. Agdaki
herhangi biri blok zincirlerdeki tiim islemleri gorebilir, kontrol edebilir. Bu 6zelligin seffaflik
sagladig1 disiiniilse de agda sadece clizdan numaralari ve iglemler goriilebilmektedir. Sadece
clizdan numarasi bilinenlerin yaptiklar1 aleni olarak anlasilabilir. Ciizdan numaralarinin kime ait
oldugu bilinmediginden yapilan islemlerin kayitlar1 goriilebilse bile kim oldugunu tespit etmek
imkansiza yakin oldugu i¢in biiyiik bir anonimlik saglamaktadir.

Blok zincirlerinin merkezi olarak kaydedildigi bir veri tabani bulunmadigindan blok zincirlerdeki
tim verileri ge¢cmise doniik olarak degistirmek miimkiin degildir. Mevcut finansal mimaride
kurumlarin veritabanlart merkezi sunucularda tutulmaktadir. Bu sunuculara yasal olmayan yollarla
ulagildiginda (hack) tiim veritaban1 risk altina girmektedir. Bitcoin sisteminde agdaki tiim
bilgisayarlar i¢in bunun basarilmasi imkansiz oldugundan bdyle bir risk bulunmamaktadir.

Sistem, 21 milyon Bitcoin ile sinirli olacak sekilde tasarlamistir. 2019 yili Temmuz ay1 itibariyle
madencilik islemi tamamlanarak iiretilmis Bitcoin sayis1 17,5 milyonu ge¢mistir.(Sekil 1) Sifrenin
coziimii i¢in gerekli programin kuruldugu bilgisayara sahip herkes Bitcoin madenciligi
yapabilmektedir. Sifreyi ¢ozerek Bitcoin iireten madenci drettigi {riinin  bir kismiyla
odiillendirilmektedir. Bu 6diil de insanlar1 Bitcoin madenciligine tesvik etmektedir. Baslangicta
kisisel bilgisayarlarla dahi yapilabilen Bitcoin madenciligi, sifre ¢6zlimiiniin zorlasmasi dolayisiyla
daha uzun zaman almaya basladi. Bu yiizden madencilik i¢in daha yiiksek islemci giicli ve daha
yuksek ekran kart1 6zelliklerine sahip bilgisayarlar tasarlanip iiretilmeye basladi. Bu gelisme g6z
oniine alindiginda, Bitcoin madenciliginin bilgisayar mimarisini sekillendirdigi s6ylenebilir. Bitcoin
madenciliginin popiilaritesinin artmasi, yayginlagsmasi ve iretilen Bitcoinden gelir elde edilebiliyor
olmasi1 sonucu bazi iilkelerde Bitcoin tarlalar1 kuruldu. Baslangicta "goniilliiller hareketi" olarak
baslayan madencilik de boylece ticarilesti.
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Sekil 1.Madencilikle Elde Edilen Bitcoin
Kaynak: Blockchain https://www.blockchain.com/tr/charts/total-bitcoins?timespan=all (Erigim tarihi:10.07.219)
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Bitcoinin popiilaritesi, talebi ve dolayisiyla fiyati1 arttiginda madencilerin iiretim faaliyetleri ve
dolayisiyla elektrik tiiketimi de artmaktadir.(Sekil 2) Ozellikle spekiilatif fiyat hareketlerinin oldugu
2017 Agustos-2018 Temmuz aylari arasinda elektrik tiiketimi olaganiistii bir artis gostermistir.
Sonraki donemde fiyatta goriilen diisiis karsisinda Bitcoin iiretimi icin kullanilan elektrik de
azalmistir. 2019 Nisan sonrasi baglayan yukari yonlii fiyat hareketi elektrik tiiketimini tekrar
arttirmaya bagslamistir. Bitcoin {iretimi i¢in gereken enerjinin ayni degerdeki altin ve bakir iiretimi
icin gereken enerjiden daha fazla oldugu hesaplanmistir.(Krausse ve Tolaymat,2018,714)

Cambridge Universitesi Alternatif Finans Merkezi tarafindan hazirlanan Bitcoin Elektrik Enerjisi
Tiiketim Endeksine gore diinya elektrik liretiminin % 0,26's1, elektrik tliketiminin ise % 0,30u
Bitcoin madenciligi i¢in kullanilmaktadir.(Cambridge Bitcoin Electricity Consumption Index,2019)
Harcanan bu enerji Cek Cumhuriyeti'nin yillik enerji tiiketiminden fazladir.(Sekil 3) Uretim igin
harcanan kaynak g6z oniine alindiginda, Bitcoinin diinyanin en yiiksek maliyetli kiiresel para aday1
oldugu soylenebilir.
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Sekil 2.Bitcoin Madenciliginde Elektrik Tiiketim Endeksi
Kaynak: https://digiconomist.net/bitcoin-energy-consumption (Erisim tarihi:10.07.2019)

ABD i
Rusya s
Kanada s
Almanya s
Fransa s
ingiltere
italya I
Avustralya s
Hollanda
Cekya

024 20% 40% 50% 802 10026

Sekil 3.Bitcoin Uretimi I¢in Harcanan Enerjinin Ulkelerin Enerji Tiiketimine Oran1 (%)
Kaynak: https://digiconomist.net/bitcoin-energy-consumption (Erigim tarihi:10.07.219)
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Bitcoin adresini ve 6zel anahtar1 saklayan, islemleri gerceklestirmek i¢in kullanilan yazilim veya
donanim "clizdan" (wallet) olarak isimlendirilmektedir. Bitcoin ciizdan1 mevcut finansal mimaride
IBAN numarasina karsilik olarak diisiiniilebilir. Farkli olarak herhangi bir kimlik ve yer bilgisi
icermez, sadece Bitcoin adresi ile agik ve gizli anahtar1 saklar. Ciizdan olmadan Bitcoin transfer
isleminin gerceklestirilmesi miimkiin degildir. Bitcoinin popiilaritesi ve dolayisiyla taninirligindaki
artisa paralel olarak Bitcoin clizdan sayis1 da yiikselmistir.(Sekil 4) 2015 yili Aralik ayinda, ilk
ortaya c¢iktiktan yaklasik 6 yil sonra birinci 5 milyon sinir1 asilirken ikinci 5 milyon sinirt 2016 yili
Aralik ayinda yani sadece 2 yilda gegilmistir. Ugiincii 5 milyon sinir1 ise 1 yildan daha kisa siirede,
2017 yili Haziran ayinda asilmistir. 2019 Temmuz ayinda Bitcoin ciizdan sayist 40 milyonu
gecmistir. Son ti¢ yi1ldaki artis hiz1 ¢ok yiiksek olsa da, diinyada yaklasik 7,7 milyar insan yasadigi
g0z Online alindiginda, yeryiiziindeki insanlarin sadece % 0,5'inin Bitcoin cilizdana ulagmis oldugu
goriilmektedir.
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Sekil 4.Bitcoin Ciizdan Sayisi
Kaynak: Blockchain https://www.blockchain.com/tr/charts/my-wallet-n-users?timespan=all (Erisim tarihi:10.07.219)

6. PARANIN OZELLIKLERI

Bir varligin para olarak kabul edilmesi icin; standart olma, tiirdes olma (homojenite), taklit
edilememe, dayanikli olma, taginabilir olma, boliinebilir olma, degerini koruyabilir olma ve genel
kabul gérme 6zelliklerine sahip olmasi gerekir.(Ozyurt,2015,9)

6.1. Standart Olma

Paray1 temsil eden nesnenin her biriminin ayni degeri ifade etmesi gerekir. Metal paralarin
kullanildig1 dénemde tagsis islemi bu konuda ciddi sorunlara sebep olmustur. Bitcoin i¢in bdyle bir
sorunun olmast miimkiin degildir. Bitcoinin her birimi ayn1 degeri tasimaktadir.

6.2. Tiirdes Olma (Homojenite)

Para olarak kabul edilen varligin her birinin ayni olmasi1 gerekir. Bitcoin'in her biri ayni oldugu gibi
kullanic1 tarafindan degistirilmesi de miimkiin degildir. Dolayisiyla Bitcoin homojenite 6zelligine
de sahiptir.

6.3. Taklit Edilememe

Tarih boyu parayr diger varliklardan ayirt eden oOzelliklerden biri kolayca taklit edilememesi
olmustur. Kolayca taklit edilebilen bir varligin arzinin kontrolsiiz artmast ve degerinin diigmesi
kacinilmazdir. Bu durumda para deger biriktirme islevini yerine getiremez. Tecriibeler paradaki
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kalpazanligin her daim var olabildigini ancak bunun sinirli kaldigin1 géstermektedir. Ortaya ¢iktigt
glinden bu yana dijital ortamda var olmaya devam eden Bitcoin taklit edilememistir. Ancak
teknolojik gelismeye bagli olarak giiniin birinde taklit edilmesi engellenemeyebilir.

6.4. Dayanikhh Olma (Bozulmama)

Geleneksel paralarin yapildigi nesnelerin her el degistirmede fiziksel yipranmalara maruz kalmasi
dolayisiyla fiziki dayanikliligimin olmasi gerekirdi. Bitcoin fiziki bir varlik olmadigi icin el
degistirmelerde yipranmasi da s6z konusu degildir. Dijital ortamda defalarca el degistirme
gerceklesse de fiziki bir varlik olmadigi i¢in yipranma s6z konusu olamaz. Ancak donanimsal
olarak saklandiginda sadece donanimin yipranmasi sdz konusu olabilir.

Kronolojik olarak daha sonra ortaya ¢ikan metal paralarin ilkel {iriinlerin yerini almasinin sebebi
ilkel tirtinlerin dayaniklilik 6zelligine sahip olmamasidir. Dijital ortamda saklandig siirece Bitcoin
icin bozulma s6z konusu degildir. Bitcoin'in dayanikli olma 6zelligine de sahip oldugu agiktir.

6.5. Tasinabilir Olma

Metal paralarin yerini kagit paralarin almasiin sebebi metal paralarin bir yerden bagka bir yere
tasinmasinin giivenlik ve fiziki hacim nedeniyle zor olmasidir. Tiimiiyle dijital ortamda bulunan
Bitcoinin internet baglantis1 sayesinde diinyanin her hangi bir yerine tasinmasi kisa siirede ve
kolayca miimkiindiir. Ustelik bu tasima, araya banka, arac1 kurum ya da SWIFT gibi iigiincii bir
tarafin girmesini gerektirmeyecek kadar kolay gergeklesebilmektedir. Bu haliyle Bitcoin geleneksel
para tiirleri karsisinda acgik bir iistiinliige sahiptir.

6.6. Boliinebilir Olma

Paranin ¢ok farkli degerlerdeki mibadeleleri gerceklestirebilecek Ozellikte olmasi gerekir.
Geleneksel paralarin 1 birimi {i¢ basamaga kadar boliinebilmektedir (1TL=100 kurus, 1 ABD
dolari=100 cent). Bitcoin ise 8 basamaga kadar boliinebilmektedir. Bu noktada Bitcoin geleneksel
para tiirlerine kars1 acik bir iistiinliik saglamaktadir.

Tablo 2.Bitcoin Birimleri

Isim ve Sembol Birim
Bitcoin (BTC) 1

Bitcent (cBTC) 0,01
Milibit (mBTC) 0,001
Micro-Bitcoin (uBTC) 0,000001
Finney 0,0000001
Satoshi 0,00000001

Kaynak:Atozforexhttps://atozforex.com/news/simple-guide-to-bitcoin-units-of-measurement/ (Erisim tarihi:07.07.2019)
6.7. Degerini Koruyabilme

Enflasyonist donemlerde paranin satin alma giicli azalmig, insanlarin paraya giiven diizeyi diismiis,
kullanilan paradan kacis gozlenmistir. Cift metal sisteminin uygulandigi donemde insanlar piyasada
bollagsan ve degerini koruyamayan glimiis yerine deger saklama islevini koruyabilen altini tercih
etmisler ve piyasada giimiis dolasimda iken altin piyasadan cekilmistir. Gresham Yasasi olarak
bilinen bu durum paranin degerini koruma 6zelligini yitirmesinden kaynaklanmistir.

Ortaya ciktig1 giinden bu yana Bitcoinin hem islem hacmi hem de degeri biiyiikk degisim
gostermistir (Sekil 5 ve 6) Ozellikle 2018 yilinda goriilen spekiilatif hareket, hem islem hacmini
hem de degerini daha dnce ve daha sonra hi¢ goriilmedigi kadar yiikseltmistir. Islem hacmi ile fiyat
arasindaki korelasyon dikkat cekmektedir. Kisa vadeli dalgalanmalar emtia ve finans piyasalarinda
da goriilmektedir. Bitcoin fiyatinda kisa donemli hareketliligin olmas1 degerini koruyabilme 6zelligi
olmadigi anlamina gelmemektedir. Ancak degerinin bu kadar istikrarsiz olmast giliveni
sarsmaktadir.
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6.8. Genel Kabul Gorme

Paranin tarihi gelisiminde goriildiigli iizere, insanlarin para olduguna inandigi herhangi bir sey
paradir. Bir seyin para olarak kabul edilebilmesi i¢in insanlar tarafindan benimsenmesi gerek sarttir.
Klasik iktisat¢ilara gore degeri belirleyen emek iken Neo-Klasik iktisatgilara gore marjinal
faydadir.(Kazgan,2012,128) Neo-Klasik iktisat¢ilar degeri bireysel degerlemeye baglar. Deger
insanin atfettigi faydadan dogar. Tarihi siirecte insanlar 6nce ilkel mallara, daha sonra metallere bu
degeri atfetmistir. Bu degerin atfedildigi nesne de para olarak genel kabul goérmiistiir. Bitcoine
deger atfeden insanlarin sayisi oldukga sinirhidir. Insanlarm &nemli bir kismmin Bitcoine deger
atfettigine dair bir veri tespit edilememistir.

7. PARANIN ISLEVLERI

Paranin dort temel islevi bulunur: Miibadele araci olma, hesap birimi olma, tasarruf araci olma ve
iktisat politikas1 araci olma.

7.1. Degisim (Miibadele) Araci Olma

Insanlarin sahip olduklari mallar1 para karsihiginda satarak elde edilen para ile arzuladiklari mallar:
satin almalar1 paranin degisim araci oldugunu gosterir. Para dncesi trampa ekonomisinde benzer bir
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miibadelenin gerceklesebilmesi i¢in isteklerin ¢ifte beraberligi gerekiyordu. Bu ise ciddi bir iglem
maliyetine sebep oluyordu.

7.2. Deger Olgiisii (Hesap Birimi) Olma

Bir mal ya da hizmetin degerinin para cinsinden oOlciilerek ne kadar para birimi karsiliginda el
degistirecegini gostermesidir. Uzunluk metre, agirlik kilogram, sicaklik termometre, basing
barometre, sivi litre, mal ve hizmetlerin degeri de para ile Olgiiliir. Deger Ol¢iisii olarak para,
trampa ekonomisine kiyasla fiyat sayisini azaltan ve miibadeleyi kolaylagtiran bir aragtir.
(Unsal,2017,568)

7.3. Deger Biriktirme (Tasarruf ve Bor¢lanma) Araci Olma

Insanlar elde ettikleri gelirin tiimiinii harcamaz, bir kismin1 tasarruf eder. Bu sekilde paranin satin
alma giicii depolanmaktadir. Satin alma giiciinii elde tutmaya yaradigi i¢in para ayni zamanda deger
biriktirme (tasarruf) araci olma islevine sahiptir. Ancak deger biriktirme araci olma islevi sadece
paraya mahsus degildir. Ev, arsa, tahvil, hisse senedi gibi varliklar da deger biriktirme araci olarak
kullanilabilmektedir.

7.4. iktisat Politikas1 Aract Olma

Klasik iktisatcilara gére para ekonomik olaylarin {izerini 6rten bir pecedir. Paranin sadece degisim
arac1 ve deger Olciisii olma islevleri vardir. Ancak 1929 Biiylik Buhrani sonrasinda para otoritesinin
para miktarim1 degistirerek tasarruflari, yatirimlari ve milli geliri etkileme giici oldugu goriisii
hakimiyet kazandi. Bdylece para otoritesinin para politikast araciligiyla ekonomiyi yonlendirmesi
islevi ortaya cikt1.

Tarihi siire¢ incelendiginde, pek ¢ok para tiirliniin bu islevlerden hepsini degil bir kismin1 yerine
getirdigi goriilmektedir.(Pamuk:2012,s.1) Dolayisiyla bu islevlerin tiimii degil de bazilarina sahip
olan nesneler de para olarak kullanilmistir. Bitcoin bu islevlerin tiimiine olmasa da bazilarina
sahiptir.

8. SONUC

Alman Tarihgi Iktisat Okuluna gore iktisat biliminde teoriler olusturmadan 6nce tarihi verileri
incelemek gerekir. Bu ¢ercevede tarihi incelendiginde, paranin teknolojik gelismelere uyum
sagladigr goriilmektedir. Bu durumun istisnas1 kagit paranin erken donemlerde kullanilip tekrar
metalik sisteme doniilmesidir. Burada belirleyici olan da paranin genel kabul gérme ozelligidir.
Dikkat ¢eken bir Ozellik de ilk ortaya ¢iktiginda para ile devlet otoritesi arasinda bir bag
bulunmazken bir siire sonra standartlar1 devletin belirler hale gelmesidir. Modern zamanlardaki tilke
deneyimleri de devlete ait merkez bankasi para emisyonu yapmasa hatta bir merkez bankasi
bulunmasa dahi 6zel bankalarin ve firmalarin bu acig1 ¢ok rahat kapatabildikleri, 6zel bankalarin
cikardig: paralarin da kabul gorebildigi yoniindedir.

Bitcoin kripto paralar i¢inde jenerik marka haline gelmistir. Bitcoinin sahip oldugu 6zelliklerden
standart olma, tiirdes olma, dayanikli olma, tasinabilir olma, bdliinebilir olmay1 yitirmesi
beklenmez. Ancak bilgisayar teknolojisinde ortaya ¢ikabilecek gelismelere bagli olarak taklit
edilememe ozelligini yitirebilir. Ozellikle siiper bilgisayarlar ya da quantum programlama ile
algoritma ve sifrenin ¢oziilmesi bu 6zelligi korumasi 6niinde ciddi bir tehdit olusturmaktadir.

Bitcoin sadece kabul eden bazi yerlerde degisim araci olarak kullanilabilmektedir. Bu yiizden
degisim araci olma fonksiyonu sinirlidir. Mal ve hizmetlerin degerini sadece Bitcoin cinsinden
belirleyen bir firma tespit edilememistir. Bu yiizden hesap birimi olma fonksiyonuna sahip
oldugundan bahsedilemez. Ancak diger varliklar gibi deger biriktirme fonksiyonuna sahiptir.
Bitcoinin iktisat politikas1 araci olma fonksiyonu olmadig1 gibi bu fonksiyon varlik sebebiyle de
ters diismektedir.
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Iktisat literatiiriinde paranin islem, ihtiyat ve spekiilasyon giidiisiiyle talep edildigi kabul edilir.
Bitcoin paranin 6zelliklerinden bir ¢oguna sahip olsa da paranin fonksiyonlarindan ¢oguna sahip
degildir. Degisim aract olma fonksiyonu sinirlt olan bir varligin islem gidiisiiyle talep edilmesi
beklenmez. Hesap birimi olma fonksiyonu olmayan bir varligin islem ya da ihtiyat giidiisiiyle talep
edilmesi de beklenmez. Deger biriktirme fonksiyonu olan varligin islem ve ihtiyat giidiisiiyle talep
edilmesi beklenmese de spekiilasyon giidiisiiyle talep edilmesi miimkiindiir. Fiyatinda olas1 artis
beklentisi ile talep edilmesi ise tek basina Bitcoine para statiisii kazandirmaz.

Aradan gecen on yilda Bitcoin ciizdani olan insan sayisinin sinirli olmasi insanlarin ¢ok biiytlik bir
kisminin Bitcoini para olarak kabul etmediklerini gostermektedir. Bunun en Onemli sebebi
insanlarin hukuki yapiin giivencesinden mahrum bir varliga giiven duymakta zorlanmalaridir.

Uluslararas1 rezerv para olarak dolarin ABD'ye kazandirdigi senyoraj geliri ve hegemonik gii¢
karsisinda Rusya, Cin, Hindistan, Tirkiye gibi gelisen llkelerin ABD dolarina bir alternatif
arayisinda olmalar1 beklenen bir durumdur. Cin basta olmak iizere gelismekte olan iilkelerin ABD
dolarinin ABD'ye sagladigi senyoraj gelirini siirekli kilan mevcut yapi yerine alternatif paralara
destek vermesi beklenir. ABD'nin parasal hegemon olma o6zelligini tehdit edebilecek bdyle bir
gelismeye ABD'nin seyirci kalmasi beklenemez. Libra Birligi'nin ¢ikaracagi para Bitcoin gibi
anonim olmayacaktir. Bu agidan bakildiginda insanlarin karsisinda hukuken kabul edilebilir bir
mubhattap olacagindan daha giivenilir olacag1 aciktir. Diger taraftan Facebook altyapisi sayesinde
milyarlarca insana ulagmast da ¢ok daha kolay olacaktir. Banka gibi bir araciya ihtiyag duymadan
islemlerin gergeklestirilebiliyor olmasi kolayligi karsisinda insanlar tarafindan benimsenecegi
aciktir. Bitcoin madenciligi i¢in harcanan yiiksek diizeydeki enerji de bir baska sorun olarak
durmaktadir. Bu da Bitcoine ciddi rakip olacagini ifade etmektedir. Biitiin bu gelismeler dikkate
alindiginda neredeyse insanlik tarihi kadar eski olan diinya parasi arayisinda, Bitcoinin kriptoloji ve
bilisim alaninda uzman kisilerin insa ettigi sadece bir hazirlik agsamasi oldugu sdylenebilir.

Teknolojik gelismeler hayatin her alaninin oldugu gibi finansal yapinin da degismekte oldugunu
gostermektedir. Kripto paralar yaygin kullanim alani bulduktan sonra ne merkez bankaciligi ne de
ticari bankacilik eskisi gibi olabilir. Bu yeni uygulama ile SWIFT'e de bir bankacilik sistemine de
ihtiya¢ azalacaktir. Ayn1 zamanda merkez bankalarinin para politikasi araclarini kullanmalar1 da
eskisi gibi olamayacaktir. Ulus devletlerin ve merkez bankalarinin bu gelisime direnmesi beklenir.
Ancak direng ne dlgiide olursa olsun iilkelerin GSYIH'larindan daha biiyiik bir ekonomik giice sahip
global oOlcekteki sirketler karsisinda Schumpeter'in yaratict yikimindan kacinmak miimkiin
olmayabilir.
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